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Highlights | - Startups & Venture Capital

@ Uber 900 FinTechs in Deutschland

» Aktuell 946 FinTechs in Deutschland
* PropTech als gro3te Kategorie auf Platz 1

* Finanzierungs-Startups auf Platz 2

# Sektor wéchst weiter

* Seit Ende 2018 stieg Anzahl Startupsum 19%
* In 2019 105 Grindungen, damit jede Woche zwei

neue Startups

* Auch 2020 bereits 48 Grindungen

¥ Investment-Startups mit stérkstem Wachstum

Uber € 6 Milliarden im Sektor investiert

Seit Anfang 2012 Uber € 6 Mrd. VC investiert

FinTech bleibt wichtiger Treiber des deutschen
VC-Marktes: 25% Anteil in H1 2020

2020 wohl erstmals Rickgang bei Investments

2020 bis September € 953 Mio. investiert

Gesamtjahr 2020 wohl erstmals ruckl@ufig, aber
Uber 2018

2020 wird € 1 Mrd.-Grenze zum dritten Mal in

* Investment: +29% seit Ende 2018,
Platz 1 der Top-Kategorien

* Accounting: +23% seit Ende 2018,
Platz 2 der Top-Kategorien

Mit 20% erhalten Finanzaggregations-Startups
das meiste Venture Capital in 2019-20

InsurTech mit 19%-Anteil erneut auf Platz 2

Finance mit 16%-Anteil auf Platz 3
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Highlights Il - FinTech-Hub-Ranking 2020

® Berlin weiter vorne — Vorsprung nimmt ab

* Platz 1: Berlin

* Vorsprung nach Anzahl Startups & Venture
Captital weiter deutlich,...

* ..wenngleich leicht abnehmend

4 Dreikampf um Platz 2 - Hamburg neu auf Platz 3
* MiUnchen insgesamt weiter auf Platz 2

* Hamburg steigt durch starke VC-Resultate auf
Platz 3

* Frankfurt auf Platz 4

® Disseldorf mit starkem VC-Investments
* Ko&ln bleibt auf Platz 5, weiterhin aber deutlicher
Abstand zu Top 4

* DuUsseldorf Uberzeugt bei VC-Investments bleibt

auf Platz 6

» Stuttgart fallt wieder auf Platz 7
comdirect



Highlights Ill - Venture Capital

12 FinTech-Startups mit je mehr als € 100 Mio. Funding

* Top 1 Startup mit fast € 685 Mio. Gesamtfunding
oder 11% des deutschen FinTech VCs seit 2012

* Insgesamt 12 Startups mit je mehr als € 100 Mio.
Gesamtfunding

Top 20 Startups mit soviel Funding wie die restlichen 414

* Top 20 Startups vereinnahmen >50% des
gesamten FinTech VCs seit 2012

* Die restlichen 414 Startups teilen sich knapp 50%

* Top 3 Deals mit 32% Anteil an Venture Capital
2020

Berlin verliert bei VC Anteile

* Anteil Berliner Startups fallt 2020 auf 49%, dem
niedrigstem Anteil seit 2014

* Top 4 Stdadte erreichen 2020 nur 67% Venture
Capital-Anteil, den niedrigsten Wert seit Beginn

der Datenreihe 2012 ComdlreCt
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Aktuell Uber 900 FinTech-Startups in |
Deutschland 4

e Aktuell 946 FinTech-Startups | PropTech
in Deutschland

Finance InsurTech

112
79

946 _

Anzahl FinTech-
Startups

Platz 3 203 -

InsurTech mit 115 Startups

e Top-FinTech-Kategorien:
Platz 1
PropTech mit 203 Startups

Platz 2
Finance mit 189 Startups

Investment  Accounting Blockchain
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Das Wachstum geht weiter il @

o 2020 FinTech-Griindungen (in Anzahl aktiver Startups)
Bereits 48 Neugrindungen 148 -
(Achtung: o
.Jarnkappenmodus”, n
FinTechs bleiben bis ca. 12 105
Monate nach Grindung -
unsichtbar)

5w 48

« 2019 38
- 105 oder 11% aller
FinTechs neu gegrindet J
- Damit weiterhin jede

11 12 13 14 15 16 17 18 19 9M 20*

Woche 2 Neugrindungen

*) bis Sep. 2020
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atl ?
Langfristiges Wachstum der Top-Kategorien

° 2010 - 2012 PropTech

PropTech und Finance

nahezu gleichauf
203

188

« Seit 2013
PropTech wachst schneller
und vergrolBBert Abstand zu
Finance

« 2019-20
Wachstumskurve gleicht sich
wieder an

11 12 13 14 15 16 17 18 19 9M20*

*) bis Sep. 2020
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Langfristiges Wachstum der Top-Kategorien

* InsurTech vs. Investment: Investment
Investment-Kategorie Accounting  Blockchain
verkurzt Abstand e

112

 Accounting vs. Blockchain:
Dank kontinuierlichem o
Anstieg Accounting wieder 77
vor Blockchain

_—

7
r

11 12 13 14 15 16 17 18 19 9M20*

*) bis Sep. 2020

comdirect
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Kurzfristiges Wachstum: +19% seit Ende 2018

e Deutscher FinTech-Sektor
wdchst um 19% seit Ende
2018

* Investment mit starkstem
Wachstum aller Top5-
Kategorien von 29% seit Ende
2018

 InsurTech und PropTech mit
unterdurchschnittlichem
Wachstum

12

Sektorwachstum seit Ende 2018 (Neugriindungen in %)

29%

23%

18% 19%
(e}

15%

Investmen

t

g
Finance
Gesamt

PropTech |
%
insurTech |

Accountin
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il @
Kurzfristiges Wachstum: Sonstige Kategorien

. Fina nzagg regotions— Sektorwachstum seit Ende 2018 (Neugriindungen in %)

Startups mit starkstem 88%
Wachstum aulBBerhalb der
Top-Kategorien seit Ende

2018

31%

« RegTech, Online ID und API
Banking-Startups mit
geringsten Wachstumraten

seit Ende 2018

19%

Blockchain _
RegTech - 2\8
online 1D || ¥

2
Gesamt F

API Banking | 2

Finanzaggregat
ion
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Anzahl Neugriindungen geht zuriick il &

« 2020
Grindungsaktivitat 9%
rOcklaufig™

« 2019
Grindungsaktivitat 17%
unter Vorjahr*

*) Zum Veréffentlichungszeitpunkt der comdirect FinTech-
Studie 2020

14

L)

FinTech-Grindungen (in Anzahl aktiver Startups*)

Studie 16* [Sidlle[CHVAY VIR  Studie 19*

Studie 20*
-17%
154 ggu. V.
141
127
@125
105
96 -9%
ggu. Vj.
53
49
42 48 5 4t
30 I
15 16 17 18 19 16 17** 18** 19** 20**

*) Zum jeweiligen Veréffentlichungszeitpunkt der
comdirect FinTech-Studie 2016, 2017, 2018 und 2019
**) bis 30. September des jeweiligen Jahres
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VC-Investments 2020 erstmals riucklaufig ==

° 2020 FinTech Venture Capital Investments (in € Mio.)

- € 953 Mio. in 2 Monaten
e investiert

- 29% Ruckgang ggi. 9M2019 e 1755
- Auch 2020 wohl mit erstem 2
RUckgang Uberhaupt 4o
@53
684 743
« Seit 2012 455
Uber € 6 Mrd. VC investiert! 188
oM

20**

*) Gesamtjahr 2019
**) bis Sep. 2020
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FinTech wichtiger Teil des deutschen VC- RS
Marktes

i Hl 2020 FinTech-Anteil am deutschen VC-Markt (in € Mrd.)
FinTech entspricht mit € 0,6
Mrd. 25% oder einem Viertel laiech

S 6,6

des deutschen VC-Marktes

e 2019
FinTech VC entspricht mit €
1,8 Mrd. 27% des deutschen

2.3
VC-Marktes 2
118 27% 25%
0.6
19 H1 20*

*) zuletzt verfigbare Daten fUr den deutschen Venture Capital Markt
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Anzahl VC-Runden noch deutlich unter Vorjahr

. 2020: FinTech Venture Capital Investments (in Anzahl Runden)
- Anzahl VC-Runden per @@ ® _
September mit 103 noch e s ==
deutlich unter Vorjahr mit 131 2
149
- Auch Gesamtjahr 2020 05 108

wird wohl rucklaufig bleiben

30 31
12 13 14
*) Gesamtjahr 2019
**) bis Sep. 2020

15 16 17 18 19 9M
20"
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Anzahl VC-Runden noch deutlich unter Vorjahr

° Ql/Q2 2020: FinTech Venture Capital Investments (in Anzahl Runden)

Uber Vorjohr m 2019 2020

Q3 2020: = =
Deutlich unter Vorjahr . 36 ,
31 32
30
« Q4 2020:
Wahrscheinlich unter Vorjahr
Ql Q2 Q3 Q4

19 comdirect




Finanzaggregation bei VC-Investments 2019-20
vorne &

Finance InsurTech

. Platz 1 | PropTech
Finanzaggregation mit 20%
der Investments

13%
10%

€2,7 .

VC Investments,
in € Mrd., 2019-20

e Platz 2
InsurTech mit 19% Anteil

e Platz 3
Finance mit 16% Anteil

. Platz 4 .

PropTech mit 14% Anteil

Investment  Accounting Finanz-Agg.
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FinTech-Hub-Ranking 2020: Vier
Analysekriterien

I: Startups

Anzahl 2019

* |: Startups
Anzahl FinTech-Startups 2020 @

(Wie groB3 ist der Hub/Standort?) =

Il: Startups

Neugrindungen 2019-20

* |lI: Startups
Anzahl Neugrindungen 2019-20 l||

(Wie stark wéchst der Hub/Standort?)

Ergebnis Hub/Standort

o @ O

+ Ill: FinTech Venture Capital l: FinTech-
VC-Investments in € 2019-20 Investments 2019-20
(Wieviel Geld flieBt in den Hub/Standort?) @; =

* |V: FinTech Venture Capital IV: FinTech-VC
Anzahl VC-Runden 2019-20

m®

(Wie oft flieBt Geld in den Hub/Standort?)
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Kriterium I: Anzahl FinTech-Startups L SO

* Platz 1 FinTech-Standorte (Anzahl Startups)
Berlin weiter eine Klasse fUr sich,
aber Vorsprung schrumpft etwas

306

* Platz 2
MUinchen wieder auf Rang 2 Top &4
66%
e Platz3
Frankfurt fallt auf Platz 3 116 115
« Platz 4 89
Hamburg bleibt auf Platz 4 y
L1 7 6
« Platz5&56 > >
Koln mit deutlichem Vorsprung £ 5§t 2 5 55 % 8§ 8 é 2
vor DiUsseldorf I g £ g W § g F
2 L I 2 8
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Kriterium I: Anzahl FinTech-Startups (Exkurs)

i Berlin erstmols kleiner GlS dle FinTech-Standorte (in Anzahl Startups)
ndchstfolgenden drei
FinTech-Standorte (MUnchen,

5 320
Frankfurt und Hamburg)
zusammen 89
115
306
Berlin Top 2-4
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il ®©
Kriterium ll: Anzahl FinTech Neugrindungen

e Platz 1 FinTech-Standorte (Anzahl Neugriindungen seit Ende 2018)

In Berlin entstehen weiterhin

. . . 52
die meisten neuen FinTech-

Startups Top 4
68%
* Platz 2
MUnchen mit den 0
zweitmeisten Neugrindungen Yos
> 3
* Platz 3 2 2 1 1 1 1
Hamburg vor Frankfurt auf E g 25558 % é § s 5 8
Rang 3 2 55 gﬁgéémé’
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Kriterium lll: FinTech VC-Investments = ©

i PlCItZ 1 FinTech-Standorte (VC 2019-20, Investments in € Mio.)
Berliner Startups erhalten mit
€1,8 Mrd. den Lowenanteil an
FinTech Venture Capital in

1.795

Deutschland Top 4
93%
e Plotz2 & 3
MUnchen (€433 Mio.) vor 433
DiUsseldorf (€161 Mio.)
161 139
4242 5 9 0 0 0 O
Hamburg (€139 Mio.) jetzt vor I 5 ; I B
3 = 3

Koln & Frankfurt (je €42 Mio.)
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Kriterium lll: FinTech VC-Investments (Exkurs)

 Berliner Startups erhalten Berlin
mit einem 66%-Anteil fast 2x
so viel Venture Capital wie
der Rest von FinTech-
Deutschland zusammen

= 2,7

€ Mrd. VC investiert
seit 2019-20

comdirect
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Kriterium IV: FinTech VC-Runden = ©

FinTech-Standorte (VC 2019-20, Anzahl Runden)

e Platz 1
Berlin dominiert auch bei der
Anzahl der VC-Runden (106)

e Platz2 & 3 Tgf;:
Minchen (49) vor Hamburg °
49
(27)
27
22
* Plotz 4-6
. 5 4
Frankfurt (22) vor Kéln (5) g m 2 1 1 0 0 0
und Dusseldorf (4) £ 5§ 2% £ %5 % 2§52 5 §
8 ¢ 2% ¥ 2 2848 E 5 3
D ) 5 | b o~ ul
= 2 & £ 3 5% °
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FinTech-Hub-Ranking 2020: Gesamtergebnis

Standort  Ergebnis liStertups Ik Startups, | IEVC | NGV
® ® = &+l +:=F + ==
Berlin @ m— 1 1 1 1
®-: : : -
@+ o 5 .
® 5 o
KaIn ® = s 5 5 5
DiUsseldorf @ — 6 6 3 6
Stuttgart @ v 7 7 7 7
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® ©
FinTech-Hub-Ranking 2020: Gesamtergebnis

CE) Berlin C@) MUnchen

- Dominant in allen Kriterien - Stark & ausgeglichen

- Vorsprung nimmt aber etwas - Hohe VC-Investments und
Grindungsdynamik

ab
- Berlin insgesamt weiter auf festigen insgesamt
Platz 1 Platz 2

Cg) Hamburg C@) Frankfurt

- Nach Anzahl Startups
nur noch Platz 3, nach VC-
Volumen nur auf Platz 6

- Fallt insgesamt auf

Platz 4

- Stark bei VC-Runden (Platz 3)

- Hohe Griundungsdynamik
- Haomburg insgesamt wieder auf

Platz 3
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Venture Capital: Top Startups n

* Top 1 Startup mit fast €0,7  FinTech VC nach Startup (2012-20, EK, in € Mio., kumuliert)
Mrd. Gesamt-VC-Funding

685
* Top 1 mit mehr als doppelt so
viel Funding wie Top 2
 Insgesamt 12 Startups mit 295 e
mehr als € 100 Mio. Gesamt- 203 193
. 156 155 145
VC—FUﬂdlng 116 114 113 102
T A Q% h b oAk & 5 OO
EEEREEBEEE s

*) Kann Elemente von Fremdkapital, Secondary VC oder Media for Equity enthalten

32
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Venture Capital: Top Startups
Marktanteile ==

FinTech VC* nach Startups (2012-20, EK, in € Mio., kum. in%)

« Top 1 Startup mit 11% des
gesamten deutschen FinTech- Topl Topk

Venture Capitals 11% @
4%

 Top 20 vereinnahmen >50% 303/‘(’%

des gesamten deutschen

FinTech-Venture Capitals 11%

: : 50%

 Die restlichen 414 Startups

teilen sich knapp 50% des

gesamten deutschen FinTech-

Venture Capitals

*) Kann Elemente von Fremdkapital, Secondary VC oder Media for Equity enthalten
TopS Rest 414
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Venture Capital: Top 3 Deals =

« Top 1 Deal macht im
laufenden Jahr 16% des
gesamten deutschen FinTech
Venture Capitals aus

* Top 3 VC Deals machen im
laufenden Jahr 32% des
gesamten deutschen FinTech
Venture Capitals aus

 Top 3-Deal-Anteil ggu.
Vorjahr riucklaufig

34

FinTech VC* nach Deals (EK, in € Mio., p.a., in%)

Topl @ Top2 = Top3

D> 35%
> 59%
> 54%
237% 5 36%
2 33% 5 32%
3 24%2 25%
33% 2 15%
27% 23%
16% 18% 15% 110, 16%
5% °
o~ ™ < N No) N~ © o *
i — — — I — H — o
o o o o o o o o N
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ (QI

*) Kann Elemente von Fremdkapital, Secondary VC oder Media for Equity enthalten
**) bis Sep. 2020
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© _
Venture Capital: Top 3 Deals =
i TOp 1 Deol mocht im FinTech VC* nach Deals (EK, in € Mio., p.a.)
laufenden Jahr € 150 Mio. Topl ~ Top2 ' Top3
aus
> 636
* Top 3 VC Deals machen im
laufenden € 302 Mio. aus
5 291 2 302
 Top 3-Deal-Volumen ggu.
Vorjahr mehr als halbiert s1s0 S &
> 101
3 30 zob 2 as 110 130 ¥
i 32 30 36

*) Kann Elemente von Fremdkapital, Secondary VC oder Media for Equity enthalten
**) bis Sep. 2020

35
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Venture Capital: Top 4 Stadte =

i TOp 4 Stodte Vereinnahmen FinTech VC* nach Stadt (EK, in € Mio., p.a., in%)
89% des gesamten deutschen Berlin ~ Hamburg ~ Munchen © Frankfurt
FinTech Venture Capitals seit DS 89%

2012 % %
O >76% 5 8% 2 94% 5 90% > 7
> 86% 2 88% S 85%
. . . 2 72%

* Anteil der Top 4 Stadte fallt
2020 auf Rekordtief von 72%

74% /8% 76%

 Berlin erreicht 2020 mit 49% ige, E BT shee OB ) 8
den zweitniedrigsten Anteil
seit 2012

N ™ < LN O ™ [00] o~ X
= g 8 g 8 & 8 &8 %
N N Q] N N N [@V Q] o

*) Kann Elemente von Fremdkapital, Secondary VC oder Media for Equity enthalten
**) bis Sep. 2020
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VC-Runden nach Kategorien (2019-20) =5

. Platz 1 | PropTech
PropTech mit 58 VC-Runden

e Platz 2 23
Finance mit 53 VC-Runden

e Platz 3
Investment mit 25 VC-Runden o

e Platz 4-6
Accounting, Blockchain und

InsurTech mit je 23 VC-Runden

Acccounting  Blockchain InsurTech

-7 comdirect
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Definitionen & Daten |

FinTech:

Nutzung moderner Technologien zur Entwicklung, Bereitstellung und zum Vertrieb von
Finanzdienstleistungen und Finanzprodukten im Wesentlichen (aber nicht ausschlie3lich) durch junge
Unternehmen (Startups).

Top 5 FinTech-Kategorien (nach Anzahl Startups):

1. PropTech/Immobilien
FinTech-Startups, die Uberwiegend Produkte rund um das Thema Immobilien anbieten oder
optimieren
(z.B. Maklersuche, Immobiliensuche, Immobilienbewertung oder Smart Home).

2. Finance (Alternative Finanzierung)
FinTech-Startups, die Uberwiegend Finanzierungen anbieten, vermitteln oder optimieren (z.B.
CrowdFunding, CrowdInvesting, CrowdLending, Factoring, Leasing oder Vergleichsplattformen).

3. InsurTech
FinTech-Startups, die Uberwiegend Versicherungsprodukte anbieten, optimieren oder vertreiben.

4. |nvestment
FinTech-Startups, die Uberwiegend Investmentprodukte anbieten, optimieren oder vertreiben (z.B.
Robo Advisor oder Vermittlungsplattformen).

5. Payments
FinTech-Startups, die Uberwiegend Produkte fir Zahlungsvorgdnge anbieten oder optimieren (z.B.

P2P, online Zahlungen, Abrechnung/Fakturierung etc.).

2 comdirect




Definitionen & Daten Il

Weitere FinTech Kategorien:

= Accounting
FinTech-Startups, die Uberwiegend Produkte zur Optimierung von Finanzprozessen (BPO - Business

Process Optimisation) fUr Unternehmen (Buchhaltung, Rechnungswesen, Controlling etc.) anbieten

= API/Banking
FinTech-Startups, die Uberwiegend Schnittstellen (APl - Application Programming Interface) zur
technischen Bankeninfrastruktur anbieten

= Blockchain
FinTech-Startups, die Uberwiegend Produkte und Dienstleistungen anbieten, die auf Bitcoin,
Blockchain oder verteilten Datenbanken (Distributed Ledger Technologie) basieren

» Finanzaggregation
FinTech-Startups, die Uberwiegend Produkte zur Bindelung von Finanzinformationen anbieten

= Gastro
FinTech-Startups, die Uberwiegend Produkte zur Prozessoptimierung in der Gastronomie anbieten

= Online ID
FinTech-Startups, die Uberwiegend Produkte zur Authentifizierung von Kunden oder Personen
anbieten

» RegTech
FinTech-Startups, die Uberwiegend Produkte im Bereich Risikokontrolle oder Compliance anbieten
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Definitionen & Daten lll

Startups:

Unternehmen mit einem Unternehmensalter von maximal ca. 10 Jahren, einem innovativen
Geschdaftsmodell oder Produkt und hohen Wachstumsambitionen in Bezug auf Mitarbeiter oder Umsatz.

Venture Capital:

Zeitlich begrenzte Kapitalbeteiligungen an jungen, innovativen, nicht bérsennotierten Unternehmen,
auch Risikokapital oder Wagniskapital genannt. Die vorliegende Analyse fokussiert auf
Eigenkapitalfinanzierungen.

Daten:

Als Basis der Analyse dient Barkow Consultings FinTech Money Map, Deutschlands fuhrende und
meistgenutzte Datenquelle fir FinTech-Startups und FinTech-Venture Capital. Redaktionsschluss der
Analyse war Ende September 2020. FinTech-Venture Capital-Investitionen werden seit Anfang 2012
erfasst. FinTech-Startups und Grindungen wurden seit 2006 rickwirkend integriert.

Die FinTech Money Map ist in den vergangenen Jahren von Barkow Consulting aufgebaut und
kontinuierlich erweitert worden. Die Daten werden durch kontinuierliche Analyse und Auswertung
relevanter Nachrichtenquellen und 6ffentlicher Datenbanken gewonnen.
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Copyright & Kontakt

Dieses Werk einschlieBBlich aller
seiner Teile ist urheberrechtlich geschitzt.

Jede Verwertung, die nicht ausdricklich vom
Urheberrechtsgesetz zugelassen ist, bedarf
der vorherigen schriftlichen Zustimmung der
comdirect.

Das gilt insbesondere fir Vervielfdltigungen,
Bearbeitungen, Ubersetzungen und die
Einspeicherung und Verarbeitungin
elektronischer Form. Eine Weitergabe an
Dritte ist nicht gestattet.
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Kontakt:
Tobias Wilfert

comdirect -
eine Marke der Commerzbank AG

Pascalkehre 15, 25451 Quickborn
Telefon +49 4106 704-1601

E-Mail: presse@comdirect.de
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